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研究背景 

北京东方艾格农业咨询有限公司依托 20 多年对行业数据的持续积累、对行业变化的持续

跟踪、对行业的持续深入研究，将为您提供一份有价值的化肥产业及投资分析报告。 

中国化肥产业一方面面临产能过剩、化肥零增长计划、环保压力、行业盈利下滑等外在环

境的倒逼；另一方面农业规模化凸显、新型经营主体崛起，对化肥供应、服务等提出多样化需

求，转型升级成为化肥产业的必然选择。所以我国化肥产业既面临严峻形势，又存在新的发展

机遇。 

一方面，我国化肥产业面临严峻形势。 

（1）产能严重过剩，去产能已成业内共识。目前国内化肥产能 2 亿吨（实物量），氮肥

产能过剩 40%，磷肥产能过剩 60%，复混肥产能也已经过剩，去产能已业内共识。 

（2）行业竞争激烈，盈利能力下滑。受产能过剩和农业需求的疲软的影响，化肥行业利

润空间不断受压，盈利能力下滑，例如氮肥行业连续三年亏损，行业亏损达 100 亿，因此部分

落后产能开始淘汰或转型。 

（3）政策压力加大，化肥减量已成必然。环保整治力度加大、化肥零增长计划，果茶菜

有机肥代替化肥行动，电力、天然气、运输优惠取消等一系列的政策，化肥零增长在山东、河

北等省已经初步实现，到 2020 年化肥零增长将在全国范围内实现，这对化肥行业带来了严重

的冲击，化肥减量已成必然。 

另一方面，化肥产业存在新的发展机遇。 

（1）土地流转集中，新型经营主体壮大，集约化经营凸显。目前流转土地面积近 5 亿亩,

占承包耕地总面积的 1/3 左右；种植业集约化程度持续提升，对化肥产品的供应、服务等提出

多样化需求。 

（2）化肥需求结构发生改变，消费升级。农产品消费正从数量向质量转变；种植结构调

整，经济作物面积不断扩大，更注重平衡作物所需的营养，为新型肥料行业的发展提供了契机。 

本报告将深入分析 2017 年中国化肥产业发展形势，剖析重点企业运行模式和转型升级的

方式，归纳国内企业和资本投资动向，以期协助企业、资本和行业人士更加准确的把握国内化

肥产业运行趋势、转型升级的机会和未来投资的方向。



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 2 of 24 

目   录 

研究背景 ..................................................................................................................... 1 

第一部分 2017 年中国化肥市场分析及 2018 年预测 ................................................ 17 

第一章 2017 年化肥行业发展环境及政策分析 .......................................................... 17 

1.1 2017 年农业宏观环境分析 ............................................................................... 17 

1.1.1 农产品价格走低影响化肥需求 ............................................................................. 17 

1.1.2 种植结构调整影响全国化肥消费量 ..................................................................... 18 

1.1.2.1 作物的区域集中化 ...................................................................................................... 18 

1.1.2.2 调减主粮种植面积 ...................................................................................................... 19 

1.1.2.3 2018 年重点调减水稻种植面积 1000 万亩 ............................................................... 19 

1.1.3 规模经营主体变化改变肥企销售模式 ................................................................... 19 

1.1.4 规模化生产经营方式促使施肥方式发生改变 ........................................................ 19 

1.2 行业技术水平和工艺 ....................................................................................... 20 

1.2.1 6 项新型肥料标准正式实施 ................................................................................. 20 

1.2.2 肥料大气污染物排污限制增加指标 ...................................................................... 20 

1.3 2017 年产业政策分析 ...................................................................................... 20 

1.3.1 化肥增值税税率由 13%调减至 11%，减税约 150 亿 .......................................... 20 

1.3.2 农业部要求建立农资和农产品生产经营主体信用档案，企业需规范经营 ............. 20 

1.3.3 有机肥替代化肥致果、菜、茶种植成本增加，推广遇障碍 .................................. 21 

1.3.4 环保“费改税”政策将提高化肥企业运行成本 .................................................... 21 

1.3.5 环保政策趋严致 2017 年化肥价格大幅上涨 ........................................................ 23 

1.3.6 2017 年新关税政策难以抑制化肥出口下降态势 ................................................... 23 

1.3.7 2018 三元复合肥出口关税下调，出口量将会大幅增加 ........................................ 24 

第二章 2017 年化肥上游行业市场分析及预测 .......................................................... 26 

2.1 2017 年煤炭市场分析 ...................................................................................... 26 

2.1.1 原煤产量 34.5 亿吨，较去年增加 3.2% ............................................................... 26 

2.1.2 煤炭进口增速放缓，但国内仍有刚需 ................................................................... 26 

2.1.3 无烟煤价格同比大幅下滑 .................................................................................... 27 

2.1.4 2018 年煤炭去产能 1.5 亿吨，价格依然维持高位 ................................................ 28 

2.2 2017 年合成氨市场分析及预测 ....................................................................... 28 

2.2.1 合成氨产量为 4883.3 万吨，为历年最低 ............................................................. 28 

2.2.2 合成氨进口量大幅增长 75.6% ............................................................................. 29 

2.2.3 合成氨平均价格高位运行，同比上涨 10.76% ...................................................... 30 

2.2.4 2018 年合成氨产量持续减少，价格仍将高位运行 ............................................... 30 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 3 of 24 

2.3 2017 年磷矿石市场分析 .................................................................................. 31 

2.3.1 磷矿石产量同比小幅增加 2.4% ........................................................................... 31 

2.3.2 磷矿石出口量大幅回升，同比增加 100.2% ......................................................... 32 

2.3.3 磷矿石前三季度平均价格低迷，第四季大幅增长 ................................................. 33 

2.3.4 2018 年磷矿石产量减少，出口量增加，价格维持高位 ........................................ 33 

2.4 2017 年硫磺及硫酸市场分析 ........................................................................... 33 

2.4.1 硫酸产量 9172.3 万吨，较去年增加 4% .............................................................. 33 

2.4.2 硫磺进口量 1123.6 万吨，同比略有下降 ............................................................. 34 

2.4.3 硫磺价格较去年大幅下滑 .................................................................................... 35 

2.4.4 2018 年硫酸产量约 9000 万吨，硫磺进口量将回升到 1200 万吨 ........................ 35 

第三章 2017-2018 年氮肥行业分析及预测 ............................................................... 36 

3.1 2017 年氮肥生产减少，过剩有所缓解 ............................................................. 36 

3.1.1 氮肥产量同比减少 12.5% ，尿素同比减少 15.5% ............................................... 36 

3.1.2 氮肥生产主要分布在河南、湖北、山西等地，尿素生产主要分布河南、山西等地 37 

3.1.3 2017 年尿素企业产能减产明显，新增产能推迟试车 ............................................ 38 

3.2 氮肥消费小幅减少 ........................................................................................... 40 

3.2.1 氮肥总消费......................................................................................................... 40 

3.2.1.1 氮肥分省直接消费..................................................................................................... 40 

3.2.1.2 氮肥分作物直接消费 ................................................................................................. 41 

3.2.2 尿素总消费......................................................................................................... 42 

3.2.2.1 尿素分省直接消费..................................................................................................... 42 

3.2.2.2 尿素分作物直接消费 ................................................................................................. 42 

3.3 2017 年主要氮肥品种出口量减少，价格上涨 .................................................. 43 

3.3.1 2017 年尿素出口量减少，价格上涨 .................................................................... 43 

3.3.1.1 尿素出口量大幅下滑至 465 万吨 .............................................................................. 43 

3.3.1.2 尿素出口到印度的量减少 52.2% .............................................................................. 44 

3.3.1.3 尿素平均出口价格较去年上涨 10.2% ...................................................................... 45 

3.3.1.4 尿素主要出口贸易商是中农集团和灵谷化工 .......................................................... 45 

3.3.2 2017 年氯化铵出口量价齐增 ............................................................................... 46 

3.3.2.1 氯化铵出口量同比去年增加 14.1%，再创历史高点 .............................................. 46 

3.3.2.2 氯化铵主要出口到马来西亚和越南 .......................................................................... 46 

3.3.2.3 氯化铵平均出口价格呈 “V”波动 ........................................................................... 47 

3.3.2.4 氯化铵主要出口贸易商是连云港美信化工和福建农资集团厦门公司 .................. 47 

3.3.3 2017 年其他氮肥贸易.......................................................................................... 48 

3.3.3.1 硫酸铵出口量较去年小幅回落至 465 万吨 .............................................................. 48 

3.3.3.2 硝酸铵出口量大幅减少至 20.3 万吨 ......................................................................... 48 

3.4 2017 年尿素价格及生产效益变化 .................................................................... 49 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 4 of 24 

3.4.1 尿素价格同比大幅上涨 21.7% ............................................................................. 49 

3.4.2 尿素生产从亏损到大幅盈利 ................................................................................. 50 

3.5 2018 年氮肥供求平衡及预测 ........................................................................... 50 

3.5.1 氮肥及尿素产能产量将继续小幅下滑 ................................................................... 50 

3.5.2 氮肥及尿素消费将小幅下滑 ................................................................................. 50 

3.5.3 氮肥品种出口量将继续小幅减少 .......................................................................... 51 

3.5.4 氮肥市场价格及生产效益将继续走高 ................................................................... 51 

第四章 2017-2018 年磷肥行业分析及预测 ............................................................... 53 

4.1 2017 年磷肥生产小幅回落 ............................................................................... 53 

4.1.1 磷肥产量同比减少 3.4% ...................................................................................... 53 

4.1.2 磷肥生产主要分布在磷矿资源丰富的湖北、贵州、四川和云南等地 .................... 53 

4.1.3 磷肥产能小幅上升，企业减产停车明显 ............................................................... 54 

4.2 磷肥消费小幅减少 .......................................................................................... 55 

4.2.1 磷肥总消费......................................................................................................... 55 

4.2.1.1 磷肥分省直接消费..................................................................................................... 55 

4.2.1.2 磷肥分作物直接消费 ................................................................................................. 56 

4.2.2 磷酸二铵总消费 ................................................................................................. 57 

4.2.2.1 磷酸二铵分省直接消费 ............................................................................................. 57 

4.2.2.2 磷酸二铵分作物直接消费 ......................................................................................... 57 

4.3 2017 年主要磷肥品种出口量创历史低点，出口价格大幅降低 ......................... 58 

4.3.1 2017 年磷酸二铵出口量跌价升 ........................................................................... 58 

4.3.1.1 磷酸二铵出口量同比减少 5.8% ................................................................................ 58 

4.3.1.2 印度仍然是我国最大的磷酸二铵出口地国 .............................................................. 59 

4.3.1.3 磷酸二铵平均出口价格较年初上涨 40 美元/吨 ....................................................... 59 

4.3.1.4 磷酸二铵主要出口贸易商是贵州开磷化肥和云南弘祥化工 .................................. 60 

4.3.2 2017 年磷酸一铵出口量增加，价格持平 ............................................................. 60 

4.3.2.1 磷酸一铵出口量同比增加 33.8% .............................................................................. 60 

4.3.2.2 磷酸一铵主要出口到巴西和澳大利亚 ...................................................................... 61 

4.3.2.3 磷酸一铵平均出口价格与去年持平 .......................................................................... 62 

4.3.2.4 磷酸一铵主要出口贸易商是湖北祥云化工、云南弘祥化工和云南云天化 .......... 62 

4.3.3 2017 年其他磷肥的贸易 ...................................................................................... 63 

4.3.3.1 过磷酸钙出口量同比小幅增长 6.4% ........................................................................ 63 

4.3.3.2 重过磷酸钙出口量同比增长 46.9% .......................................................................... 63 

4.4 2017年磷铵市场及生产效益变化 ................................................................... 64 

4.4.1 2017 年磷酸一铵价格第四季度价格大幅上涨，生产扭亏为盈 .............................. 64 

4.4.1.1 磷酸一铵价格第四季度大幅上涨 .............................................................................. 64 

4.4.1.2 磷酸一铵生产前 10 个月处于亏损状态，之后大幅回升 ........................................ 65 

4.4.2 2017 年磷酸二铵价格低位运行，生产处于微利状态 ............................................ 65 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 5 of 24 

4.4.2.1 磷酸二铵价格整体呈现先稳定后涨的状态 .............................................................. 65 

4.4.2.2 磷酸二铵平均生产利润整体处于亏损状态 .............................................................. 66 

4.5 2018 年磷肥市场预测 ...................................................................................... 66 

4.5.1 磷肥产量将下滑至 1750 万吨 ............................................................................. 66 

4.5.2 磷肥消费将微幅将至 1530 万吨 .......................................................................... 66 

4.5.3 磷肥出口量继续减少，出口价格保持低位 ........................................................... 66 

4.5.4 磷肥市场价格及生产效益继续下行 ..................................................................... 67 

第五章 2017-2018 年钾肥行业分析及预测 ............................................................... 68 

5.1 2017 年钾肥产量近 680 万吨 .......................................................................... 68 

5.1.1 钾肥产量同比增长 1.7%，达 679.2 万吨 ............................................................ 68 

5.1.2 钾肥生产区域集中度高 ........................................................................................ 68 

5.1.3 钾肥新增产能有限，退出产能预计在 10-20 万吨 ................................................ 69 

5.2 钾肥消费量小幅减少........................................................................................ 69 

5.2.1 钾肥总消费......................................................................................................... 69 

5.2.1.1 钾肥分省直接消费..................................................................................................... 69 

5.2.1.2 钾肥分作物直接消费 ................................................................................................. 70 

5.2.2 氯化钾总消费 ..................................................................................................... 70 

5.2.2.1 氯化钾分省直接消费 ................................................................................................. 70 

5.2.2.2 氯化钾分作物直接消费 ............................................................................................. 71 

5.3 2017 年主要钾肥进口数量增加、价格平稳 ...................................................... 72 

5.3.1 2017 年氯化钾进口量增加，价格平稳 ................................................................. 72 

5.3.1.1 氯化钾进口量同比增加 10.5% ................................................................................. 72 

5.3.1.2 加拿大成为我国氯化钾进口的最大来源国 ............................................................. 72 

5.3.1.3 氯化钾全年平均进口价格平稳运行 ......................................................................... 73 

5.3.1.4 氯化钾主要进口贸易商是中国农资集团、中化集团和华垦国际 ......................... 74 

5.3.2 2017 年硫酸钾进口量略有上升，价格平稳 .......................................................... 74 

5.3.2.1 硫酸钾进口量维持在较低水平 ................................................................................. 74 

5.3.2.2 硫酸钾平均进口价格基本平稳 ................................................................................. 75 

5.4 2017 年主要钾肥品种市场价格先下滑后上涨 .................................................. 75 

5.4.1 氯化钾前三季度整体下滑，第四季度逆势上涨 .................................................... 75 

5.4.2 硫酸钾价格整体上涨 .......................................................................................... 76 

5.5 2018 年钾肥市场预测 ...................................................................................... 76 

5.5.1 钾肥产量将达 690 万吨 ...................................................................................... 76 

5.5.2 钾肥消费保持小幅增长 ....................................................................................... 76 

5.5.3 钾肥进口量将继续回升 ....................................................................................... 76 

5.5.4 钾肥市场价格将在低位运行 ................................................................................ 77 

第六章 2017-2018 年复混肥行业分析及预测 ........................................................... 78 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 6 of 24 

6.1 2017 年复混肥生产继续增加 ........................................................................... 78 

6.1.1 复混肥产量小幅增加至 7430 万吨 ...................................................................... 78 

6.1.2 复混肥新增产能基本为新型复合肥 ..................................................................... 78 

6.2 2016 年复混肥消费小幅增长 ........................................................................... 79 

6.2.1 复混肥总消费 ..................................................................................................... 79 

6.2.1.1 复混肥分省直接消费 ................................................................................................. 79 

6.2.1.2 复混肥分作物直接消费 ............................................................................................. 80 

6.2.2 三元复合肥总消费 .............................................................................................. 80 

6.2.2.1 三元复合肥分省直接消费 ......................................................................................... 80 

6.2.2.2 三元复合肥分作物直接消费 ..................................................................................... 81 

6.3 2017 年三元复合肥进口量价稳定 .................................................................... 82 

6.3.1 三元复合肥进口量小幅减少 2.4% ........................................................................ 82 

6.3.2 三元复合肥进口平均价格基本稳定 ..................................................................... 82 

6.3.3 俄罗斯、挪威和比利时是我国进口三元复合肥的主要来源国 ............................... 83 

6.3.4 三元复合肥主要进口贸易商是中化集团、华垦国际、中国农资集团和中化建总 .. 83 

6.3.5 三元复合肥出口量仍非常少 ................................................................................ 84 

6.4 2017 年三元复合肥价格同比大幅上涨 ............................................................. 84 

6.5 2017 年复混肥市场预测 .................................................................................. 85 

6.5.1 复混肥产量将保持小幅增长 ................................................................................ 85 

6.5.2 复混肥消费量小幅增长，但增幅将趋缓 .............................................................. 85 

6.5.3 复混肥进口量将小幅增长 ................................................................................... 85 

6.5.4 复混肥市场价格将继续在高位波动 ..................................................................... 85 

第七章 2017 化肥行业运行状况及未来转型方向 ...................................................... 86 

7.1 2017 年化肥行业整体效益有所回暖，但面临瓶颈 ........................................... 86 

7.1.1 化肥行业主营业务收入和利润略有增幅 ............................................................... 86 

7.1.2 化肥行业盈利能力有所提升 ................................................................................. 87 

7.1.3 化肥行业增长困难，面临转型升级 ...................................................................... 87 

7.2 化肥企业主要的战略转型方向 ......................................................................... 88 

7.2.1 升级化肥产品结构 .............................................................................................. 88 

7.2.1.1 新型肥料适应农业现代化 .......................................................................................... 88 

7.2.1.2 新型肥料较传统化肥盈利能力更强 .......................................................................... 88 

7.2.1.3 典型案例—芭田股份 .................................................................................................. 89 

7.2.2 向下游延伸到种植业 ........................................................................................... 90 

7.2.2.1 农业市场规模庞大，将会成为化肥企业的利润来源 ............................................. 90 

7.2.2.2 农化服务重点由种植环节向全产业链延伸 ............................................................. 91 

7.2.2.3 典型案例——新洋丰 .................................................................................................. 91 

7.2.3 转型成为农业综合服务商 ................................................................................... 92 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 7 of 24 

7.2.3.1 农业环境的变化对化肥企业提出了更高的服务要求 .............................................. 92 

7.2.3.2 转型成为农业综合服务商面临较大挑战 .................................................................. 93 

7.2.3.3 典型案例——金丰公社 .............................................................................................. 93 

第二部分 2017 年新型肥料行业分析及 2018 年预测 ................................................ 97 

第八章 2017 年新型肥料及其产业发展特点 ............................................................. 97 

8.1 新型肥料定义 ................................................................................................. 97 

8. 2 主要产品分类及定义 ...................................................................................... 97 

8.2.1 缓控释肥 ............................................................................................................. 97 

8.2.2 水溶肥 ................................................................................................................ 97 

8.2.3 生物肥 ................................................................................................................ 97 

8.2.4 海藻肥 ................................................................................................................ 98 

8.2.5 生物刺激素 ......................................................................................................... 98 

8.2.6 土壤调节剂 ......................................................................................................... 98 

8.3 新型肥料存在的问题........................................................................................ 98 

8.3.1 新型肥料价格高、见效慢、农户接受程度低。..................................................... 99 

8.3.2 新型肥料市场混乱，缺乏标准 ............................................................................. 99 

8.3.3 新型肥料企业过于依赖政府招标采购，销售渠道单一。 ...................................... 99 

第九章 2017 年主要新型肥料行业分析及预测 ........................................................ 100 

9.1 缓控释肥行业 ................................................................................................ 100 

9.1.1 主要缓控释肥的产品分类及特点 ....................................................................... 100 

9.1.2 国内缓控释肥主要生产企业及其产品 ................................................................ 100 

9.1.3 缓控释肥生产 ................................................................................................... 101 

9.1.4 缓控释肥消费 ................................................................................................... 102 

9.1.5 重点缓控释肥企业及产品特点分析 ................................................................... 102 

9.1.5.1 金正大 ...................................................................................................................... 102 

9.1.5.2 施可丰 ...................................................................................................................... 103 

9.1.5.3 青岛住商 .................................................................................................................. 103 

9.2 水溶肥行业 ................................................................................................... 103 

9.2.1 水溶肥登记产品 ................................................................................................ 103 

9.2.2 水溶肥生产....................................................................................................... 104 

9.2.3 水溶肥消费....................................................................................................... 105 

9.2.4 重点水溶肥企业及产品特点分析 ....................................................................... 106 

9.2.4.1 河北萌帮 .................................................................................................................. 106 

9.2.4.2 鲁西化工 .................................................................................................................. 106 

9.2.4.3 金正大 ...................................................................................................................... 107 

9.3 商品有机肥行业 ............................................................................................. 108 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 8 of 24 

9.3.1 商品有机肥原料来源状况 ................................................................................. 108 

9.3.1.1 商品有机肥原料来源 ................................................................................................ 108 

9.3.1.2 原料的分散和安全性成为商品化有机肥发展的瓶颈 ............................................ 108 

9.3.2 商品有机肥生产 ............................................................................................... 109 

9.3.3 商品有机肥销售 ............................................................................................... 110 

9.3.4 重点商品有机肥企业及产品特点分析 ................................................................ 110 

9.3.4.1 精耕天下 ................................................................................................................... 110 

9.3.4.2 天穗生态 ................................................................................................................... 111 

第十章 2017 年其他新型肥料分析.......................................................................... 112 

10.1 生物肥 ........................................................................................................ 112 

10.2 海藻肥 ........................................................................................................ 112 

10.3 生物刺激素 ................................................................................................. 112 

10.4 土壤调节剂 ................................................................................................. 113 

第三部分 2017 年重点化肥企业运营及行业投资分析 ............................................. 114 

第十一章 2017 年化肥产业上市企业分析 ............................................................... 114 

11.1 重点氮肥企业分析 ...................................................................................... 114 

11.1.1 鲁西化工 ........................................................................................................ 114 

11.1.1.1 基本情况 ................................................................................................................. 114 

11.1.1.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 115 

11.1.1.3 投资动向 ................................................................................................................. 115 

11.1.1.4 经营业绩分析.......................................................................................................... 115 

11.1.2 四川美丰 ........................................................................................................ 116 

11.1.2.1 基本情况 ................................................................................................................. 116 

11.1.2.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 117 

11.1.2.3 投资动向 ................................................................................................................. 117 

11.1.2.4 经营状况分析.......................................................................................................... 117 

11.1.3 华鲁恒升 ........................................................................................................ 117 

11.1.3.1 基本情况 ................................................................................................................. 117 

11.1.3.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 118 

11.1.3.3 经营状况分析.......................................................................................................... 118 

11.1.4 赤天化 ............................................................................................................ 119 

11.1.4.1 基本情况 ................................................................................................................. 119 

11.1.4.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 120 

11.1.4.3 投资动向 ................................................................................................................. 120 

11.1.4.4 经营状况分析.......................................................................................................... 120 

11.1.5 川化股份 ........................................................................................................ 120 

11.1.5.1 基本情况 ................................................................................................................. 120 

11.1.5.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 121 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 9 of 24 

11.1.5.3 投资动向 ................................................................................................................. 121 

11.1.5.4 经营状况分析.......................................................................................................... 121 

11.1.6 宜化集团 ........................................................................................................ 122 

11.1.6.1 基本情况 ................................................................................................................. 122 

11.1.6.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 122 

11.1.6.3 经营状况分析.......................................................................................................... 123 

11.1.7 心连心 ............................................................................................................ 123 

11.1.7.1 基本情况 ................................................................................................................. 123 

11.1.7.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 123 

11.1.7.3 经营现状分析.......................................................................................................... 123 

11.1.8 华昌化工 ......................................................................................................... 124 

11.1.8.1 基本情况 ................................................................................................................. 124 

11.1.8.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 124 

11.1.8.3 经营状况分析.......................................................................................................... 124 

11.2 重点磷肥企业分析 ...................................................................................... 125 

11.2.1 云天化 ............................................................................................................ 125 

11.2.1.1 基本情况 ................................................................................................................. 125 

11.2.1.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 126 

11.2.1.3 投资动向：.............................................................................................................. 126 

11.2.1.4 经营状况分析.......................................................................................................... 126 

11.2.2 六国化工 ......................................................................................................... 127 

11.2.2.1 基本情况 ................................................................................................................. 127 

11.2.2.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 128 

11.2.2.3 经营状况分析.......................................................................................................... 128 

11.2.3 川金诺 ............................................................................................................ 129 

11.2.3.1 基本情况 ................................................................................................................. 129 

11.2.3.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 129 

11.2.3.3 经营状况分析.......................................................................................................... 129 

11.2.4 瓮福集团 ........................................................................................................ 130 

11.3 重点钾肥企业分析 ...................................................................................... 130 

11.3.1 盐湖股份 ........................................................................................................ 130 

11.3.1.1 基本情况 ................................................................................................................. 130 

11.3.1.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 131 

11.3.1.3 经营状况分析.......................................................................................................... 131 

11.3.2 国投罗钾 ........................................................................................................ 132 

11.3.2.1 基本情况 ................................................................................................................. 132 

11.3.2.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 132 

11.3.2.3 经营状况分析.......................................................................................................... 132 

11.3.3 藏格控股 ........................................................................................................ 133 

11.3.3.1 基本情况 ................................................................................................................. 133 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 10 of 24 

11.3.3.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 133 

11.3.3.3 经营状况分析.......................................................................................................... 134 

11.4 重点复合肥企业分析 ................................................................................... 134 

11.4.1 金正大 ............................................................................................................ 134 

11.4.1.1 基本情况 ................................................................................................................. 134 

11.4.1.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 136 

11.4.1.3 投资动向 ................................................................................................................. 136 

11.4.1.4 经营状况分析.......................................................................................................... 136 

11.4.2 新洋丰 ............................................................................................................ 137 

11.4.2.1 基本情况 ................................................................................................................. 137 

11.4.2.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 138 

11.4.2.3 投资动向 ................................................................................................................. 138 

11.4.2.4 经营状况分析.......................................................................................................... 138 

11.4.3 芭田股份 ......................................................................................................... 139 

11.4.3.1 基本情况 ................................................................................................................. 139 

11.4.3.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 140 

11.4.3.3 投资动向 ................................................................................................................. 140 

11.4.3.4 经营状况分析.......................................................................................................... 140 

11.4.4 史丹利 ............................................................................................................ 141 

11.4.4.1 基本情况 ................................................................................................................. 141 

11.4.4.2 投资动向 ................................................................................................................. 142 

11.4.4.3 关键竞争要素.......................................................................................................... 143 

11.4.4.4 经营状况分析.......................................................................................................... 143 

11.4.5 司尔特 ............................................................................................................ 143 

11.4.5.1 基本情况 ................................................................................................................. 143 

11.4.5.2 投资动向 ................................................................................................................. 144 

11.4.5.3 关键竞争要素.......................................................................................................... 144 

11.4.5.4 经营状况分析.......................................................................................................... 144 

11.4.6 云图控股 ......................................................................................................... 145 

11.4.6.1 基本情况 ................................................................................................................. 145 

11.4.6.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 146 

11.4.6.3 投资动向 ................................................................................................................. 146 

11.4.6.4 经营状况分析.......................................................................................................... 146 

11.4.7 中化化肥 ......................................................................................................... 147 

11.4.7.1 基本情况 ................................................................................................................. 147 

11.4.7.2 核心竞争要素.......................................................................................................... 148 

11.4.7.3 投资动向 ................................................................................................................. 148 

11.4.7.4 经营状况分析.......................................................................................................... 148 

11.5 其他肥料企业分析 ...................................................................................... 148 

11.5.1 富邦股份 ......................................................................................................... 148 

11.5.1.1 基本情况 ................................................................................................................. 148 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 11 of 24 

11.5.1.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 149 

11.5.1.3 投资动态 ................................................................................................................. 149 

11.5.1.4 经营状况分析.......................................................................................................... 149 

11.5.2 根力多 ............................................................................................................ 150 

11.5.2.1 基本情况 ................................................................................................................. 150 

11.5.2.2 投资动向 ................................................................................................................. 150 

11.5.2.3 关键竞争要素.......................................................................................................... 151 

11.5.2.3 经营状况分析.......................................................................................................... 151 

11.5.3 泰谷生物 ......................................................................................................... 151 

11.5.3.1 基本情况 ................................................................................................................. 151 

11.5.3.2 关键竞争要素.......................................................................................................... 152 

11.5.3.3 投资动向 ................................................................................................................. 152 

11.5.3.4 经营状况分析.......................................................................................................... 153 

第十二章 2017 年中国化肥产业投资分析 ............................................................... 154 

12.1 2017 年中国化肥产业投资项目补贴政策 ..................................................... 154 

12.1.1 测土配方施肥补助政策 .................................................................................... 154 

12.1.2 耕地保护与质量提升补助政策 ......................................................................... 154 

12.1.3 种养业废弃物资源化利用支持政策 .................................................................. 154 

12.1.4 果菜茶有机肥代替化肥补贴政策 ...................................................................... 154 

12.2 2017 年中国化肥产业投资项目状况 ............................................................ 155 

12.2.1 投资方向 ......................................................................................................... 155 

12.2.2 投资区域 ......................................................................................................... 155 

12.2.3 投资企业 ......................................................................................................... 155 

 

表目录 

表 1-1，排污费和环保税征收标准比较表 ............................................................................... 22 

表 1-2，复合肥出口关税税率对比 ........................................................................................... 24 

表 3-1，截止到 2017 年 12 月份主要尿素企业减产情况 ...................................................... 38 

表 3-2，2016-2017 年中国尿素出口企业 ............................................................................... 45 

表 3-3，2016-2017 年中国氯化铵出口企业 ........................................................................... 47 

表 3-4，2011-2018 年中国氮肥供求平衡表 ........................................................................... 51 

表 3-5，2011-2018 年中国尿素供求平衡表 ........................................................................... 52 

表 4-1，截止 2017 年 12 月主要磷酸一铵企业减产、停车情况 .......................................... 54 

表 4-2，截止 2017 年 12 月主要磷酸二铵企业减产、停车情况 .......................................... 55 

表 4-3，2016-2017 年中国磷酸二铵出口企业 ....................................................................... 60 

表 4-4，2016-2017 年中国磷酸一铵出口企业 ....................................................................... 62 

表 4-5，2011-2018 年中国磷肥供求平衡表 ........................................................................... 67 

表 5-1，2016-2017 年中国氯化钾进口企业 ........................................................................... 74 

表 5-2，2011-2018 年中国钾肥供求平衡表 ........................................................................... 77 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 12 of 24 

表 6-1，截止 2017 年 12 月主要复合肥企业减产、停车情况 .............................................. 78 

表 6-2，2017 年复混肥新增投产产能和拟建产能 ................................................................. 79 

表 6-3，2016-2017 年中国三元复合肥进口企业 ................................................................... 83 

表 7-1，2016-2017 年各化肥行业成本收益状况 ................................................................... 87 

表 7-2，2016 年我国主要化肥品种营收及利润情况 ............................................................. 89 

表 7-3，主要复合肥企业研发投入占营业收入的比例 ........................................................... 90 

表 7-4，新洋丰向下游延伸的动向 ........................................................................................... 92 

表 9-1，我国缓控释肥主要生产企业及产品 ......................................................................... 101 

表 9-2，金正大下属缓控释肥生产企业分布及产能 ............................................................. 103 

表 9-3，金正大下属水溶肥料主要生产企业分布及产能 ..................................................... 107 

表 9-4，商品有机肥的肥料来源 ............................................................................................. 108 

表 9-5，精耕天下主要控股子公司 ......................................................................................... 110 

表 11-1，山东鲁西化工集团尿素下属企业 ........................................................................... 115 

表 11-2，鲁西化工营收及毛利，2014-2017 ........................................................................ 116 

表 11-3，四川美丰尿素下属企业 ........................................................................................... 117 

表 11-4，四川美丰营收及毛利，2014-2017 ........................................................................ 117 

表 11-5，华鲁恒升营收及毛利，2014-2017 ........................................................................ 119 

表 11-6，赤天化营收及毛利，2014-2017 ............................................................................ 120 

表 11-7，川化股份营收及毛利，2014-2017 ........................................................................ 121 

表 11-8，宜化股份营收及毛利，2014-2017 ........................................................................ 123 

表 11-9，心连心营收及毛利，2014-2017 ............................................................................ 124 

表 11-10，华昌化工营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 125 

表 11-11，云天化磷肥产能状况表 ......................................................................................... 125 

表 11-12，云天化投资动向情况 ............................................................................................. 126 

表 11-13，云天化营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 127 

表 11-14，六国化工磷铵下属企业 ......................................................................................... 127 

表 11-15，六国化工营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 128 

表 11-16，川金诺营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 129 

表 11-17，瓮福（集团）有限责任公司磷铵下属企业 ......................................................... 130 

表 11-18，盐湖股份营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 131 

表 11-19，国投罗钾营收及净利润，2014-2017 .................................................................. 132 

表 11-20，藏格控股营收及毛利，2015-2017 ...................................................................... 134 

表 11-21，金正大集团下属复合肥生产企业分布及产能 ..................................................... 135 

表 11-22，2017 年金正大投资动向情况 ............................................................................... 136 

表 11-23，金正大营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 137 

表 11-24，新洋丰投资动向情况 ............................................................................................. 138 

表 11-25，新洋丰营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 138 

表 11-26，芭田股份下属复合肥企业 ..................................................................................... 139 

表 11-27，芭田股份投资动向情况 ......................................................................................... 140 

表 11-28，芭田股份营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 140 

表 11-29，史丹利下属复合肥生产企业分布及产能 ............................................................. 142 

表 11-30，史丹利投资动向情况 ............................................................................................. 142 

表 11-31，史丹利营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 143 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 13 of 24 

表 11-32，司尔特投资动向情况 ............................................................................................. 144 

表 11-33，司尔特营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 145 

表 11-34，云图控股下属复合肥生产企业分布及产能 ......................................................... 146 

表 11-35，云图控股投资动向情况 ......................................................................................... 146 

表 11-36，云图控股化肥产品营收及毛利，2014-2017 ...................................................... 147 

表 11-37，中化化肥主要控股企业及产能分布 ..................................................................... 147 

表 11-38，中化化肥营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 148 

表 11-39，富邦股份投资动向情况 ......................................................................................... 149 

表 11-40，富邦股份营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 150 

表 11-41，根力多营收及毛利，2014-2017 .......................................................................... 151 

表 11-42，泰谷生物肥料业务全资子公司 ............................................................................. 152 

表 11-43，泰谷生物营收及毛利，2014-2017 ...................................................................... 153 

表 12-1，2017 年中国化肥产业投资项目表 ......................................................................... 155 

附表 2-1，2012-2017 年中国合成氨分月产量 ..................................................................... 157 

附表 2-2，2012-2017 年中国各省份合成氨产量 ................................................................. 157 

附表 2-3，2012-2017 年中国合成氨分月进口量 ................................................................. 158 

附表 2-4，2012-2017 年中国磷矿石分月产量 ..................................................................... 158 

附表 2-5，2012-2017 年中国磷矿石分月出口 ..................................................................... 159 

附表 2-6，2012-2017 年中国硫酸分月产量 ......................................................................... 159 

附表 2-7，2012-2017 年中国硫磺分月进口量 ..................................................................... 160 

附表 3-1，2012-2017 年中国各省份氮肥产量 ..................................................................... 160 

附表 3-2，2012-2017 年中国氮肥分月产量 ......................................................................... 161 

附表 3-3，2012-2017 年中国各省份尿素产量 ..................................................................... 161 

附表 3-4，2012-2017 年中国尿素分月产量 ......................................................................... 162 

附表 3-5，2011-2016 年中国各省份直接消费氮肥量 ......................................................... 163 

附表 3-6，2011-2016 年中国各农作物直接消费氮肥量 ..................................................... 164 

附表 3-7，2011-2016 年中国各省份直接消费尿素量 ......................................................... 165 

附表 3-8，2011-2016 年中国各农作物直接消费尿素量 ..................................................... 166 

附表 3-9，2012-2017 年中国尿素分月出口量 ..................................................................... 167 

附表 3-10，2012-2017 年中国氯化铵分月出口量 ............................................................... 167 

附表 3-11，2012-2017 年中国硫酸铵分月出口量 ............................................................... 168 

附表 3-12，2012-2017 年中国硝酸铵分月出口量 ............................................................... 168 

附表 4-1，2012-2017 年中国各省份磷肥产量 ..................................................................... 169 

附表 4-2，2012-2017 年中国磷肥分月产量 ......................................................................... 170 

附表 4-3，2011-2016 年中国各省份直接消费磷肥量 ......................................................... 170 

附表 4-4，2011-2016 年中国各农作物直接消费磷肥量 ..................................................... 171 

附表 4-5，2011-2016 年中国各省份直接消费二铵量 ......................................................... 172 

附表 4-6，2011-2016 年中国各农作物直接消费二铵量 ..................................................... 173 

附表 4-7，2012-2017 年中国磷酸二铵分月出口量 ............................................................. 174 

附表 4-8，2012-2017 年中国磷酸一铵分月出口量 ............................................................. 174 

附表 4-9，2012-2017 年中国其他过磷酸钙分月出口量 ..................................................... 175 

附表 4-10，2012-2017 年中国重过磷酸钙分月出口量 ....................................................... 175 

附表 5-1，2012-2017 年中国钾肥分月产量 ......................................................................... 176 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 14 of 24 

附表 5-2，2012-2017 年中国各省份钾肥产量 ..................................................................... 176 

附表 5-3，2011-2016 年中国各省份直接消费钾肥量 ......................................................... 177 

附表 5-4，2011-2016 年中国各农作物直接消费钾肥量 ..................................................... 178 

附表 5-5，2011-2016 年中国各省份直接消费氯化钾量 ..................................................... 179 

附表 5-6，2011-2016 年中国各农作物直接消费氯化钾量 ................................................. 180 

附表 5-7，2012-2017 年中国氯化钾分月进口量 ................................................................. 181 

附表 5-8，2012-2017 年中国硫酸钾分月进口量 ................................................................. 181 

附表 6-1，2011-2016 年中国各省份直接消费复混肥量 ..................................................... 182 

附表 6-2，2011-2016 年中国各农作物直接消费复混肥量 ................................................. 183 

附表 6-3，2011-2016 年中国各省份直接消费三元复合肥量 ............................................. 184 

附表 6-4，2011-2016 年中国各农作物直接消费三元复合肥量 ......................................... 185 

 

图目录 

图 1-1，2006-2018 年小麦历年最低收购价变化 ................................................................... 18 

图 1-2，2006-2018 年稻谷历年最低收购价变化 ................................................................... 18 

图 1-3，2012-2017 年复合肥出口量变化 ............................................................................... 25 

图 2-1，2007-2017 年中国煤炭产量变化 ............................................................................... 26 

图 2-2，2007-2017 年中国煤炭进口量变化 ........................................................................... 27 

图 2-3，2016-2017 年中国无烟煤平均价格变化 ................................................................... 27 

图 2-4，2007-2017 年中国合成氨产量变化 ........................................................................... 28 

图 2-5，2017 年中国各省份合成氨产量平均所占比 ............................................................. 29 

图 2-6，2008-2017 年中国合成氨进口量变化 ....................................................................... 29 

图 2-7，2016-2017 年中国合成氨平均出厂价格 ................................................................... 30 

图 2-8，2007-2017 年中国磷矿石产量变化 ........................................................................... 31 

图 2-9，2017 年中国各省份磷矿石产量及占比 ..................................................................... 32 

图 2-10，2008-2017 年中国磷矿石出口量变化 ..................................................................... 32 

图 2-11，2016-2017 年中国 30%磷矿石平均价格 ................................................................ 33 

图 2-12，2007-2017 年中国硫酸产量变化 ............................................................................. 34 

图 2-13，2008-2017 年中国硫磺进口量变化 ......................................................................... 34 

图 2-14，2016-2017 年中国固体硫磺平均价格变化 ............................................................. 35 

图 3-1，2007-2017 年中国氮肥产量变化 ............................................................................... 36 

图 3-2，2007-2017 年中国尿素产量变化 ............................................................................... 37 

图 3-3，2017 年中国氮肥分省产量及占比 ............................................................................. 37 

图 3-4，2017 年中国尿素分省产量及占比 ............................................................................. 38 

图 3-5，2016 年中国各省份氮肥直接消费量 ......................................................................... 41 

图 3-6，2016 年中国各农作物直接消费氮肥量 ..................................................................... 41 

图 3-7，2016 年中国分省直接消费尿素量 ............................................................................. 42 

图 3-8，2016 年中国分作物直接消费尿素量 ......................................................................... 43 

图 3-9，2001-2017 年中国尿素出口量变化 ........................................................................... 44 

图 3-10，2008-2017 年中国尿素出口国家变化 ..................................................................... 44 

图 3-11，2014-2017 年中国尿素出口价格变化 ..................................................................... 45 

图 3-12，2007-2017 年中国氯化铵出口量变化 ..................................................................... 46 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 15 of 24 

图 3-13，2010-2017 年中国氯化铵出口量分国家变化 ......................................................... 46 

图 3-14，2014-2017 年中国氯化铵出口价格变化 ................................................................. 47 

图 3-15，2007-2017 年中国硫酸铵出口量变化 ..................................................................... 48 

图 3-16，2007-2017 年中国硝酸铵出口量变化 ..................................................................... 49 

图 3-17，2013-2017 年全国尿素企业主流出厂报价平均 ..................................................... 49 

图 3-18，2015-2017 年山西尿素企业平均生产效益 ............................................................. 50 

图 4-1，2007-2017 年中国磷肥产量变化 ............................................................................... 53 

图 4-2，2017 年中国磷肥分省产量及占比 ............................................................................. 54 

图 4-3， 2016 年中国各省份直接消费磷肥量 ....................................................................... 56 

图 4-4， 2016 年中国各农作物直接消费磷肥量 ................................................................... 56 

图 4-5，2016 年中国各省份直接消费二铵量 ......................................................................... 57 

图 4-6， 2016 年中国各作物直接消费二铵量 ....................................................................... 58 

图 4-7，2007-2017 年中国磷酸二铵出口量变化 ................................................................... 58 

图 4-8，2009-2017 年中国磷酸二铵分国家出口量及占比 ................................................... 59 

图 4-9，2014-2017 年中国磷酸二铵出口价格变化 ............................................................... 59 

图 4-10，2007-2017 年中国磷酸一铵出口量变化 ................................................................. 61 

图 4-11，2009-2017 年中国磷酸一铵分国家出口量变化 ..................................................... 61 

图 4-12，2015-2017 年中国磷酸一铵出口价格变化 ............................................................. 62 

图 4-13，2007-2017 年中国过磷酸钙出口量变化 ................................................................. 63 

图 4-14，2007-2017 年中国重过磷酸钙出口量变化 ............................................................. 64 

图 4-15，2014-2017 年全国 55%粉磷酸一铵平均出厂价格 ................................................ 64 

图 4-16，2015-2017 年全国磷酸一铵平均生产效益 ............................................................. 65 

图 4-17，2014-2017 年全国 64%磷酸二铵平均出厂价格 .................................................... 65 

图 4-18，2015-2017 年全国磷酸二铵平均生产效益 ............................................................. 66 

图 5-1，2007-2017 年中国钾肥产量变化 ............................................................................... 68 

图 5-2，2017 年中国钾肥分省产量及占比 ............................................................................. 69 

图 5-3，2016 年中国各省份直接消费钾肥量 ......................................................................... 70 

图 5-4，2016 年中国各农作物直接消费钾肥量 ..................................................................... 70 

图 5-5，2016 年中国分省直接消费氯化钾量 ......................................................................... 71 

图 5-6，2016 年中国各农作物直接消费氯化钾量 ................................................................. 71 

图 5-7，2007-2017 年中国氯化钾进口量变化 ....................................................................... 72 

图 5-8，2009-2017 年中国氯化钾分国家进口量变化 ........................................................... 73 

图 5-9，2015-2017 年中国氯化钾分月进口价格 ................................................................... 73 

图 5-10，2007-2017 年中国硫酸钾分月进口量 ..................................................................... 74 

图 5-11，2015-2017 年中国硫酸钾分月进口价格 ................................................................. 75 

图 5-12，2015-2017 年国产和进口氯化钾价格 ..................................................................... 75 

图 5-13，2015-2017 年 50%粉状和颗粒硫酸钾价格 ............................................................ 76 

图 6-1，2006-2017 年中国复混肥产量变化 ........................................................................... 78 

图 6-2，2016 年中国各省份直接消费复混肥量 ..................................................................... 79 

图 6-3，2016 年中国各农作物直接消费复混肥量 ................................................................. 80 

图 6-4，2016 年中国各省份直接消费三元复合肥量 ............................................................. 81 

图 6-5，2016 年中国各农作物直接消费三元复合肥量 ......................................................... 81 

图 6-6，2007-2017 年中国三元复合肥进口量变化 ............................................................... 82 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 16 of 24 

图 6-7，2015-2017 年中国三元复合肥进口价格变化 ........................................................... 82 

图 6-8，2009-2017 年中国三元复合肥进口来源国 ............................................................... 83 

图 6-9，2007-2017 年中国三元复合肥出口量变化 ............................................................... 84 

图 6-10，2015-2017 年 45%CL 和 45%S 复合肥平均出厂价格 ......................................... 85 

图 7-1，2012-2017 年各化肥行业主营业务收入 ................................................................... 86 

图 7-2，2013-2017 年各化肥行业净利润 ............................................................................... 87 

图 7-3，传统化肥行业面临转型升级的方向 ........................................................................... 88 

图 7-4，2012-2016 年金正大各产品销售毛利 ....................................................................... 89 

图 7-5，2010-2017 年中国农业总产值 ................................................................................... 91 

图 7-6，金丰公社闭环产业链 ................................................................................................... 94 

图 7-7，金丰公社运作模式示意图 ........................................................................................... 95 

图 9-1，2006-2017 年中国缓控释肥登记产品数量 ............................................................. 101 

图 9-2，2006-2020 年中国缓控释肥产能及产量变化 ......................................................... 102 

图 9-3，2017 年末农业部有效肥料登记水溶肥产品种类及数量 ....................................... 104 

图 9-4，2009-2020 年中国水溶肥产能及产量变化 ............................................................. 105 

图 9-5，2009-2020 年中国水溶肥消费量变化 ..................................................................... 105 

图 9-6，有机肥企业生产规模 ................................................................................................. 109 

图 11-1，鲁西化工股权结构 ................................................................................................... 115 

图 11-2，四川美丰股权结构 ................................................................................................... 116 

图 11-3，华鲁恒升股权结构 ................................................................................................... 118 

图 11-4，赤天化股权结构 ....................................................................................................... 119 

图 11-5，川化股份股权结构 ................................................................................................... 121 

图 11-6，宜化股份股权结构 ................................................................................................... 122 

图 11-7，华昌化工股权结构 ................................................................................................... 124 

图 11-8，云天化股权结构 ....................................................................................................... 126 

图 11-9，六国化工股权结构 ................................................................................................... 128 

图 11-10，川金诺股权结构 ..................................................................................................... 129 

图 11-11，盐湖股份股权结构 ................................................................................................. 131 

图 11-12，国投罗钾股权结构 ................................................................................................. 132 

图 11-13，藏格控股股权结构 ................................................................................................. 133 

图 11-14，金正大股权结构 ..................................................................................................... 136 

图 11-15，新洋丰股权结构 ..................................................................................................... 137 

图 11-16，芭田股份股权结 ..................................................................................................... 140 

图 11-17，史丹利股权结 ......................................................................................................... 142 

图 11-18，司尔特股权结构 ..................................................................................................... 144 

图 11-19，云图控股股权结构 ................................................................................................. 145 

图 11-20，根力多股权结构 ..................................................................................................... 150 

图 11-21，泰谷生物股权结构 ................................................................................................. 152 



 

                                       2017-2018 年中国化肥产业及投资分析报告 

 

 

 

独立 • 客观 • 前瞻                                                         Page 17 of 24 

…… 

3.1 2017 年氮肥生产减少，过剩有所缓解 

3.1.1 氮肥产量同比减少 12.5% ，尿素同比减少 15.5% 

2017 年氮肥和尿素产量持续下降，氮肥产量大幅回落至 4116 万吨，同比减少 12.5%，尿

素产量减少至 2716.5 万吨，同比减少 15.5%。产量减少的主要原因：一是生产成本提高，减

产企业增加；二是国内农业和工业的需求下降，出口困难，企业提升产量的意愿不强；三是企

业更多向甲醇和液氨等高利润产品转产，降低了尿素的产量；四是环保政策趋严，尿素开工率

较低，一度不足 50%。 

图 3-1，2007-2017 年中国氮肥产量变化 
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数据来源：国家统计局 

图 3-2，2007-2017 年中国尿素产量变化 
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3.1.2 氮肥生产主要分布在河南、湖北、山西等地，尿素生产主要分布河南、山西等地 

河南、湖北、山西、山东和四川等省份仍是我国氮肥的主要产区，2017 年这 5 个省份的

氮肥产量分别为 453.6、420.8、370.8、353.2 和 272.3 万吨，占全国总产量的比例分别为 11%、

10.2%、9%、8.6%和 6.6%。 

图 3-3，2017 年中国氮肥分省产量及占比 
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数据来源：国家统计局 

2017 年尿素产量居前五的省份为河南、山西、山东、内蒙古和新疆，产量分别为 363.5、

340、310.4、297.8 和 215.5 万吨，占比分别为 13.4%、12.5%、11.4%、11%和 7.9%，其中，

产能过剩及环保政策趋严，除内蒙古外，各产区均出现产能退出，产量减少。 

图 3-4，2017 年中国尿素分省产量及占比 
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数据来源：国家统计局 
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3.1.3 2017 年尿素企业产能减产明显，新增产能推迟试车 

经过 2016 年价格持续下跌，部分中低端产能退出，氮肥两大主要品种液氨和尿素的产能

和产量均有所下降。2017 年国内尿素的有效产能约在 7300 万吨，其中超过 50 万吨的大型生

产企业为 67 家，占据了尿素生产产能的 71%。对于新增产能，由于山东省的暂停审批新

上危化项目，原则上年内不再进行试车，鲁西化工 60 万合成氨和 100 万吨尿素项目迟

迟不能试车；此外博源集团兴安盟 30 万吨合成氨、52 万吨多用途尿素项目原计划 10

月试车，其试车时间也不断推迟。 

…… 

7.1.3 化肥行业增长困难，面临转型升级 

目前传统化肥行业整体处于供过于求的状态，其营收和利润水平严重缩水，从化肥行业增

长和盈利状况看，自 2007 年以来化肥行业增长和盈利持续下滑，且近 5 年几乎无增长甚至略

有下降。 

此外化肥行业还面临严重的农业面源污染，诸如土壤板结酸化、水体富营养化以及食品安

全问题；以及行业政策的调整，环保整治力度加大、化肥零增长，果茶菜有机肥规划，电力、

天然气、运输优惠取消等的倒逼，转型升级成为化肥产业的必然选择。 

图 7-3，传统化肥行业面临转型升级的方向 

 
信息来源：艾格整理 
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11.4.2 新洋丰 

11.4.2.1 基本情况 

生产基地：公司在湖北荆门、宜昌、钟祥、四川雷波、山东菏泽、河北徐水、广西宾阳、

江西九江 和吉林扶余九地建有大型的现代化磷复肥生产基地，具有年产各类高浓度磷复肥 700

万吨的生 产能力和 320 万吨低品位矿洗选能力，配套生产合成氨 15 万吨/年、硫酸 280 万吨/

年、硫酸钾 15 万吨、硝酸 15 万吨。 

主营产品：涵盖磷酸一铵、硫酸钾复合肥、尿基复合肥、高塔复合肥、BB 肥和有机- 无机

复混肥六大系列 200 多个品种，能够充分满足不同区域，不同作物的生长需求。 

销售区域：销售区域相对均匀，东北地区约 20%，华北和华南各约 27%，除了国内市场，

国外市场约 5%。 

销售模式：公司实施 “洋丰”、“澳特尔”两大品牌的双品牌和双网络营销战略，采取县级代

理、乡 镇网络分销、基地周边直销、专业户专营、种植大户直供及批零一体化等营销模式，目

前全国有县级代理商 4100 余家，乡镇网络 52000 余家。  

图 11-15，新洋丰股权结构 

湖北洋丰集团股份
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华澳国际信托, 

2.75%

其他, 45.17%

 

数据来源：上市公告 

11.4.2.2 关键竞争要素 

具有原料采购和运输成本优势、丰富的产品结构和规模优势、“洋丰”、“澳特尔”品牌优势、

新型肥料的研发技术。 
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11.4.2.3 投资动向 

表 11-24，新洋丰投资动向情况 

时间 金额 项目介绍 领域 

2017.2 4000 万 2016 年 7 月计划以 3.99 亿元收购江苏绿港 51%股权，而后在

2017 年 2 月改为收购江苏绿港 10%的股权 

蔬菜现代农业设施

服务 

2017.1  与象辑知源（武汉）科技有限公司、华风象辑（北京）气象

科技有限公司在农业气象展开战略合作 

农业气象服务 

2017.4  与领先生物开展新型肥料领域的研发、生产和推广的合作 新型肥料（海藻肥，

生物固氮） 

2017.7 5000 万 设立孙公司四川雷波新洋丰果业发展有限公司 果业种植。销售 

2017.8  与吉峰农机连锁股份有限公司开展渠道共享、完善服务体系

展开战略合作 

农机服务 

2017.10  设立新洋丰 沛瑞（北京）生态农业科技有限公司 果蔬种植销售 

数据来源：上市公告 

11.4.2.4 经营状况分析 

公司实现营业收入 91.78 亿元，同比增长 10.89%；归属于上市公司股东的净利润 6.82 亿

元，同比增长 21.04%。 

2017 年度业绩上升的主要原因为：一方面公司加大了营销和技术推广模式的创新力度，使

得渠道粘性不断提高；同时进一步优化产品结构，努力推广新型肥料，以满足终端市场的多元

化需求，产品销量得到有效提升；另一方面在内部管理上不断升级，助推降本增效，使“一体化

产业链”优势持续发挥作用，抗风险能力和成本优势在原材料价格波动显著时进一步凸显，最终

实现公司磷肥和复合肥收入及利润的明显提升。 

表 11-25，新洋丰营收及毛利，2014-2017 

 2014 2015 2016 2017 

总营收（亿元） 83.52 96.19 82.76 91.78 

销售毛利率 18.57% 18.77% 16.13% - 

…… 
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12.2 2017 年中国化肥产业投资项目状况 

12.2.1 投资方向 

在肥料品类方面，2017 年受去产能和环保政策高压影响，传统化肥去产能明显，

新建和拟建产能较少，而复合肥和新型肥料的新建和拟建项目较多，成为 2017 年肥料

投资的热点。除此之外，金正大还致力于建立综合服务平台，打通农业全产业链。 

12.2.2 投资区域 

新型肥料产业的投资主要集中在农业主产区如河南、山东、吉林、河北、广西、云

南等地。 

12.2.3 投资企业 

传统大型化肥企业诺贝丰、金正大、海利尔、心连心等在积极布局新型肥料，而新

进入者更多，且布局的新型肥料多是生物有机肥、缓控释肥、腐殖酸水溶肥等具有较高

技术要求的品类。 
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